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/) « K o A - .n
Y kién cua kiém toan vién

Theo ¥ kién ciia ching t6i, Bao cao Ty 1& An toan Tai chinh ciia Cong ty TNHH M4t thanh vién Quan
ly Quy dau tur chung khoan LP.A tai ngay 31 thang 12 ndm 2015 d3a dugc lap, trén cac khia canh trong
yéu, phi hop v&i Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 ctia B Tai chinh quy dinh
chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xir Iy d6i v&i céc t6 chire kinh doanh chirng khoan khong dap (g
chi tiéu an toan tai chinh va Théng tir s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nim 2012 cia B Tai chinh
sira d6i va bd sung mot s6 diéu ciia Thong tu s6 226.

Co s& lap bao cao va Gidi han sir dung

Mic dit khong dua ra ¥ kién ngoai trlr, chling téi hru v dén Thuyét minh 2 vé co s& 1ap Bao cao Ty 1§
An toan Tai chinh. Bao cdo TV & An toan Tai chinh duge 1ap cho muc dich hé trg Cong ty tudn thi céc
yéu clu ciia Thong tr s6 226 va Théng tu s6 165. Do d6, Béo cdo TY 18 An toan Tai chinh 6 thé khong
phit hop cho cac muc dich khic. Bao céo kiém toan nay chi dirge sir dung boi Cong ty dé ndp 16n Uy
ban Chirng khoan Nha nuée va cong bd théng tin theo quy dinh ctia Thong tu s6 226 va Thong tu sé
165 va khong duge st dung cho bt ky muc dich nao khac.

Cong ty TNHH KPMG
VletNam ,
F_ 1A __a_zt_ _A_ 1~ n2_298/2

Nguyén Minh Hiéu
fanh nghé Gidy chimg nhin Ding ky Hanh nghé
MIEIL Wan 5. wovo-2u13-u07-] Kiém toan sb: 1572-2013-007-1
Phé Téng Gidm déc

Ha Ngi, ngay 29 thang 3 ndm 2016



Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan ly Quy ddu tur chirng khoan LP.A
Bdo cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2015

STT | Cic chi tiéu Tl:‘l:‘:lft 31/12/2015
| | Tdng gia tri ri ro thi trudomg (VND) 5(a) 18.970.462.731
2 | Tong gia tri rai ro thanh to4n (VND) 5(b) 1.646.244.667
3 Téng gia tri roi ro hoat déng (VND) 5(c) 5.000.000.000
4 | Tbng gia tri riti ro (4=1+2+3) (VND) 25.616.707.398
5 | Von kha dung (VND) 4 92.366.559.550
6 | T¥ 1€ Von kha dung (6=5/4) (%) 361%
Ngudi lap
Ba Trén Thi Minh Phuong (
Ké toan truong Truony pun xeem svw nut vy i auc

Ngay 29 thang 3 ndm 2016

Cdc thuyét minh dinh kém Ia b3 phdn hop thanh cia Bdo cdo Ty 16 An toan Tai chinh nay
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Céng ty TNHH Mt thanh vién Quan Iy Quy diu tw chimg khoin LP.A
Thuyét minh B4oe cio Ty I¢ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2015

Céc thuyét minh nay 13 bd phén hop thanh va cin duge doc ddng thai vai Bao cdo Ty 18 An toan Tai
chinh dinh kém.

Pon vi bao cao
Hinh thire sé hifu von

Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy dau tu Chimg khoan LP.A (“Céng ty™) 1a céng ty con
100% vén dau tu ciia Céng ty C& phan Tap doan Dau tur IPA (“Cong ty me”), durge thanh 1ap tai Viét
Nam theo Gidy phép thanh lap va hoat dong sé 30/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan Nha nuée cép
ngdy 4 thang 3 nam 2008.

Cong ty me, trude diy la Cong ty TNHH Dich vu Giac nh@n Hang héa VTS Ha Nji, dugce thanh 13p
va hoat dong theo Giay chirng nhén dang ky kinh doanh s6 042493 ngay 9 thang 3 nam 1988 do S&
Ké hoach va Dau tu Thanh pho Ha Néi cap.

Hoat djng chinh

Hoat ddng chinh ciia Cong ty theo Gidy phép thinh 1ip va hoat déng 13 quan Iy quy dau tr chimg
khoan v juan ly danh muc dau tu chirng khoan.

Ciu tric Cong ty

Tai ngay 31 thang 12 nam 20135, Cong ty cé 10 nhan vién (31/12/2014: 6 nhan vién).

Co st lap bao cio

Tuyén 5 vé tun thii

Biéo céo T¥ 1& An toan Tai chinh di dugc 1ap phil hop véi cac quy dinh ciia Thong tu s 226/2010/TT-
BTC ngay 31 thang 12 ndm 2010 coa B6 Tai chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap
xir ly d¢ voi cac to chie kinh doanh chimg khoan khéng déap (ng chi ti€u an toan tai chinh (“Théng
tr 226”) va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 ndm 2012 cua B Tai chinh sira d6i va
b sung mét s6 di€u ciia Thong tu s6 226 (“Théng tu 1657). Do d6, Bao cao Ty 1¢ An toan Tai chinh,
céc thuyét minh kem theo va vi€e sir dung bdo cdo va cac thuyet minh nay khéng duge thiet ke cho
nhimg ngudi khong dugc biet vé cac nguyén tic va cac yéu cau cia Thong tu 226 va Thong tu 165

v& viéc 14p va trinh bay Bao cdo Ty & An toan Tai chinh ap dung cho céc t& chirc kinh doanh chiimg
khoan tai Viét Nam.

Co s& so li¢u tai chinh
Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh duge ldp dya trén co sd s6 liéu tai chinh cia Cong ty tai ngay 31

thang 12 nam 2015 va cho nam két thic cing ngay. Bao cdo Ty 1¢ An toan Tai chinh can duge doc
dong thoi vai bao céo tai chinh ciia Cong ty cho nam két thic ngay 31 thang 12 nam 2015.
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(b)

Cong ty TNHH Mt thanh vién Quén Iy Quy diu tw chirng khoan LP.A
Thuyét minh Bao cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2015 (tiép theo)

Tém tit nhitng chinh sach lap bio cio t§ 1& an toan tai chinh chii yéu

Sau day 1a nhitng chinh sach chi yéu dugc Cong ty 4p dung trong viéc lp Bao cdo Ty | An toan Tai
chinh nay.

Ty 1¢ von kha dung

Ty 16 v6n kha dung clia Céng ty duge xac dinh theo quy dinh cia Thdng tu 226 nhu sau:

Vén kha dung
Téng gia tri rui ro

Ty 1é vén kha dung = x 100%

Trong do, téng giatririiro la tdng céc gia tri rii ro thi truong (Thuyét minh 5(a)), gié tri rai ro thanh
toan (Thuyét minh 5(b)) va gia tri roi ro hoat dong (Thuyét minh 5(c)).

Von khi dung

Vén kha dyng 1a vén chi s& hitu ¢6 thé chuyén doi thanh tién trong vong 90 ngiy, trong d6 chi tiéu
loi nhudn/(16) liy ké va lgi nhudn/(16) sau thué chua phén phdi 14 s6 trudce khi trich 1dp cac khodn dy
phong theo quy dinh ca phap luét.

Vén kha dung cia Cong ty dugce diéu chinh ting thém cac khoan mue sau:

= Nim muoi phan trim (50%) phan thang du do danh gia tai san ¢ dinh theo quy dinh ciia phap
ludt (néu ¢od);

= Toan b phan gia tri ting thém cia cac khoan dAu tr khéng bao gbm céc chimg khoan dugc phét
hanh bé&i cac t6 chirc ¢d 1ién quan v&i Cong ty cling nhu cac ching khodn ¢é thei gian bj han ché
chuyén nhuong con lai trén 90 ngay ke tir ngay 14p béo céo.

»  Trai iéu chuyén ddi, cd phiéu uu dai do Céng ty phét hanh c¢é k¥ han ban déu tdi thiéu 14 nim
(5) ndm va da dang ky bo sung vao von kha dung v&i Uy ban Ching khoan Nha nudée; va

" Céac céng cu no khac do Cong ty phét hanh c6 ky han ban déu ti thiéu trén mudi (10) ndm va da
dang ky bo sung vao von kha dung vé&i Uy ban Ching khoan Nha nude.

Tbng gia tri cac khoan dugce sir dung dé bd sung vao vén kha dung tbi da bang 50% phan vénc 1sd
hiru. Déi véi cae khoan ng cd thé chuyén dbi thanh vén chi s& hitu va d3 dang ky bb sung vao vén
kha dung véi Uy ban Ching khoan Nha nuéce, Céng ty khiu trir 20% gia trj ban diu m&i nim  ng
thiri gian ndm (5) nam cudi cling trude khi dén han thanh toan/chuyén di thanh ¢b phiéu phé théng
va khiu r 25% gia tri con lai méi quy trong th&i han bdn (4) quy cubi cing trude khi dén han thanh
toan/chuyén ddi thanh c¢é phiéu phé thong.



(c)

Céng ty TNHH Mt thanh vién Quan Iy Quy diu tr chimg khoan LP.A ’
Thuyét minh Bdo cdo T¥ 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 niim 2015 (tieép theo)

Von kha dung cna Cong ty duge digu chinh gidm cac khoan muc sau:

= Vén ¢b phin wu d3i ¢6 thé hoan lai va cb phiéu quy (néu cé);
» Todn bd phin gid tri gidm di cla tai san c¢b dinh duge dinh gia lai theo quy dinh cua phap luat;

= Toan bd phéin gia tri giam di cia cac khoan diu tir khéng bao gdm céc chirng khoan dirge phat
hanh béi cac td chiic ¢6 lién quan véi Cang ty va chimg khoan c6 théi gian bi han ché chuyén
nhurgng con lai trén 90 ngay ké tir ngay 14p bao cdo;

» Cac tai san dai han va tat san ngén han ¢é thai han thu hdi hodc thoi han thanh toan con lai trén
901 1y;va

* Cac khoan ngoai trir trén bdo cdo tai chinh di durgce kiém toan (néu cd).

Khi xac dinh phan giam trir khéi von kha dung, Cong ty diéu chinh giam bot phan gia tri giam trir mot

khoan b g gia tri nho nhét ciia gia tri thi tru0'ng cia tai san, gla tri sO sach va gia tri con lai cla cac

nghia vu (d6i v6i tai san duoe ding [am tij sin dam bao cho cic nghia vu coa Cong ty hodc cho bén

thir ba) va gié tri nhé nhét cia gia trj thj trudng cha tai san dam bao va gia trj sb sach (d8i v&i ti san

duge dam bao bing tai san ciia khach hang).

Gia tri ruai ro thj truong
Gié tri r0i ro thi truomg la gid tri tuong (ng véi mie d6 tén that co thé xay ra khi gia thi trudng cua
tat san dang s& hitu bién dong theo chiéu hudng bat lgi. Gia tri rii ro thi truémg duvge xac dinh theo
quy dinh ctta Thong tu 226 nhu sau:

Gia i rri vo thi trieomg = Vi thé rong * Gid tai san * Hé SO riii Fo thi truong

Trong d6, vi thé rong di v&i mét cerng khoan tai mt thoi diém la sé ]ucmg chimg khoén ma Cong
tydang  m giit, sau khi dd didu chinh giam b6t s6 ching khon cho vay va ting thém sé chitng khoan
divay 1 hgp v6i quy dinh cia phap luét.

Congty hong xac dinh gié trj roi ro thj trudmg cho cac chimg khoan, tai san sau:

= & ibuquy;

» Chi gkhoan phét hanh béi cdc t& chie ¢6 lién quan véi Cong ty;

= Chimng khoan c6 thoi gian b han ché chuyén nhugng con lai trén 90 ngay ké tir ngay 1ap bao cdo;

»  Trai phiéu, cac cdng cu ng, gidy t& cé gia trén thi trudng tién t& da dao han.
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Cong ty TNHII Mjt thanh vién Quin 1y Quf diu tw chéng khoin L.P.A ’
Thuyét minh Bio cio Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thdng 12 ndm 2015 (tiép theo)

Gid tai sin

Gid tai san duge xac dinh theo nguyén téc dinh gia chirng khoan diroc quy dinh tai Théng tir 226 va Thong tir s& 146/2014/TT-BTC ngay 6 thang 10 nim 2014 cia
B¢ Tai chinh (“Théng tu 146™) nhur sau:

STT

Loai tii san

Nguyén tic dinh gia giao dich trén thj truong

Tién va cac khoin twong dwong tidn, cong cu thi trirdmg tién té

Tién (VND)

S6 dur tai khoan tai ngay tinh todn

Ngoai (€

Gid trj quy d6i ra VND theo ty gia tai cac td chite tin dung duge phép kinh doanh ngoai héi tinh tai ngiy tinh toan

Tién giri ky han

Gia tri tién giri cong lai chira durge thanh toan t&i ngay tinh ton

| B2 —

Tin phiéu kho bac, héi phiéu ngan
hang, thuong ph1eu chitng chi tién
gtri ¢d thé chuyén nhuong, trai
phleu va cdc cong cu thj tnrong
tién té duge chiét khau

Gi4 mua cong vai lai lily ké tinh dén ngay tinh toan

Trai phiéu

5

Trai phigu niém yét

> Gjé niém yét binh quan trén hé théng giao dich tai S& Giao dich Chimg khodn tai ngdy giao dich gin nht céng 1ai Iy
ke;

» Trudmg hop khdng ¢6 giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay tinh toan, Ia gia trj 16n nhét trong cAc gia tri sau:
+ Gid mua cong li liy ké;
+ Ménh gi4 cdng lai lay ké; va
+ Gi4 xac dinh theo phuong phap ndi bé ciia Céng ty, bao gbm c4 i liiy ké.
Tire la:
Max (Gia mua cong li Iiiy ké; Ménh gid cong li liiy ké; Gia x4c dinh theo phuong phép néi bd, bao gdm ca Ii liy ké)

Trai phiéu khéng nidm yét

La gi4 trj 1ém nhat trong cac gia trj sau:
+ Gia niém yét (néu co) trén cac hé théng bio gia do Cong ty lira chon, cong lai liy ké;
+ Gia mua cong lai liy ké;
+ Ménh gia cong 13i lity ké; va
+ Gia xac dinh theo phuong phdp n6i bd ciia Céng ty, bao gdm ca 13i ldy ké.
Tuc la:
Max (Gia yét (néu ¢6); Gid mua cong 1ai 1y k& Ménh gié céng Iai liy ké; Gia xéc dinh theo phuong phép ndi bd, bao gom
ca lai liiy ké).




Cong ty TNHH M{t thanh vién Quén 1y Quy diu tw chimg khoan LP.A
Thuyét minh Bio cdo Ty I& An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 nam 2015 (tiép theo)

STT |Loai tai san Nguyén tic dinh gid giao dich trén thi trrdng
C6 phiéu
7 | Cé phiéu niém yét trén S& Giao | Gid déng cira tai ngdy giao djch gin nhét ngdy tinh toan

dich Chirng khodn H8 Chi Minh

» Trudmg hop khéng ¢6 giao dich nhiéu hon hai (02) tudn tinh dén ngay tinh todn, 13 gi4 tri lén nhit trong céc gia tri sau:
+ Gia tri s6 sach;
+ Gia mua; va
+ (Gia xac dinh theo phuong phap néi bg cua Cong ty.
Tire la:
Max (Gia tri s sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phirong phap ndi bd)

Cb phiéu niém yét trén S& Giao
dich Chimg khoan Ha Ni

> Gia dong cira tai ngay giao dich gan nhit ngay tinh toan

» Trudng hop khéng c¢é giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay tinh toan, 13 gia tri 16n nhét trong cdc gia tr sau:
+ Gi4 tri sb séch;
+ Gid mua; va
+ (ia xac dinh theo phuong phap ndi bé ciia Cong ty.
Tuee la:
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuong phap néi bd)

Cb phiéu ciia Cong ty dai chong
dang ky giao dich trén h¢ thong
UpCom

» Gia déng cira tai ngay giao dich gan nhit ngay tinh toan

» Trudng hop khong cé giao dich nhiéu hon hai (02) tuén tinh dén ngay tinh toan, 1a gia tri 16n nhét trong cac gia tri sau:
+ Gia trj sb sach;
+ Gia mua; va
+ Gia xac dinh theo phuong phap néi bd cia Cong ty.
T la:
Max (Gia trj s6 sach; Gid mua; Gia xac dinh theo phuong phép ndi bd)

10




Cong ty TNHH M{t thanh vién Quin ly Quy diu tw chimg khodn L.P.A )
Thuyét minh Bao cio Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2015 (tiep theo)

STT

Loai tii san

Nguyén tic dinh gia giao dich trén thi trromg

10 | Cd phiéu da dang ky, luu ky » Gié tri trung binh dua trén bao gia cia tdi thiéu ba (3) cong ty chiing khoan khong phai 1a bén lién quan tai ngay giao
nhung chira niém yét, chua ding dich ghn nhét trude thoi diém tinh toan
ky giao dich
> Trirdmg hop khéng c6 di bio gia cia tdi thidu ba (3) cong ty chiing khoén, 13 gia tri 16n nhét trong céc gié trj sau:
+ Gia tir cac bao gia;
+ Gi4 clia ky bao cdo gan nhit;
+ Gia tri 56 sach;
+ Gia mua; va
+ (i x4c dinh theo phuong phap ndi bg cia Cong ty.
Tire la:
Max (Gia tir cac bao gia; Gia cia ky bao cdo gan nhat; Gia trj sb sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuong phép noi
bd cia Cdng ty)
11 | C6 phiéu bj dinh chi giao dich, | L2 gi4 trj 1on nhét trong cac gi4 tri sau:
hogc hiy niém yét hodc hiy + Gia tri sb sach;
dang ky giao dich + Ménh gia; va
+ Gia xac dinh theo phuong phap ndi bg ciia Cong ty.
Tuic la:
Max (Gia tri 50 sach; Ménh gia; Gia xdc dinh theo phuong phap ndi bd)
12 | C6 phiéu ciia t6 chirc trong tinh | 80% Gi trj thanh 1y cta c6 phiéu do tai ngay ldp bang cén dbi k& toan gan nhat, hodc gia x4c dinh theo phirong phap ndi
trang giai thé, pha san b ciia Céng ty.
13 | C6 phan, phan vén gép khac La gia tri 16n nhit trong céc gia tri sau:

+ Gié tri s sach;
+ Gia mua/gia tri von gop; va
+ Gia xdc dinh theo phuong phap néi bd cua Cong ty.
Tue la:
Max (Gia tri sb sach; Gia mua/gia tri von gép; Gia xac dinh theo phuong phap ndi bd ciia Cong ty).
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Cong ty TNHH Mt thanh vién Quan ly Quy dAu tw chirng khoan LP.A '
Thuyét minh Bao cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2015 (tiep theo)

STT

Loai tai sin

Nguyén tac dinh gia giao dich trén thi truong

Quy/Cb phiéu ciia Cong ty diu tu chirng khosn

14 | Qu¥ dong dai ching » Gia déng cira chia ngay giao dich gan nhit ngay tinh toan
» Trudmg hop khong cé giao dich nhiéu hon hai (2) tudn tinh dén ngay tinh toan la: NAV/1CCQ tai ky béo cdo gin nhét
trude ngay tinh toan
15 | Quy thanh vién/Quy‘mé’/Cé Gia trj ti san rong NAV trén mét don vi phin vdn gép/don vi chimg chi qu§/cd phiéu tai ky bdo cdo gin nhat trude ngay
phi€u cia Cong ty dau tir chimg | tinh todn
khoan phat hanh riéng 18
16 | Cac truimg hop khac Theo quy dinh ndi bd cia Céng ty

Thi san c6 dinh

17 | Quyén sir dung dét Gia tri dugc x4c dinh bai t chie dinh gia doc 1ap do Céng ty lwa chon

18 | Nha cira/vat kién tric bao g@)m ca| Gia tri duoc x4c dinh béi td chire dinh gia doc lap do Céng ty lya chon/Chi phi xiy dung co ban dd dang liiy ké
cac hang muc xay dung co ban
do dang

19 | Céc trang thiét bi, may méc, Gia tri con lai ciia tai san
phuong tién. ..

20 | Céc tai san cd dinh khac Gia trj duge xac dinh bdi td chire dinh gia ddc 1ap do Cong ty lua chon

12




(i)

(iii)

@

Cong ty TNHH M§t thanh vién Quén ly Quy d4u tw chirng khoidn LP.A )
Thuyét minh Bio cao Ty 1é An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2015 (tiép theo)

HE s6 rili ro thi truong

Heé sb rii ro thi trudmg duge xac dinh cho tirng khoan muc tai san theo quy dinh cia Théng tu 226 duge
trinh bay ¢ Thuyet minh s6 5(a).

Gid tri riii ro thi truong ting thém

Gi4 trj rai ro thi tredng ctia mdi tai san x4c dinh theo quy dinh trén ddy s& phai diéu chinh tang thém trong
trudng hop Cong ty dau tu qué nhiéu vao tai san do, ngoai trir chimg khoan dang trong théi gian bao lanh
phat hanh theo hinh thirc cam két chéc chén, trai phleu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh phii bao Janh.
Gid trj rii ro duge didu chinh ting theo nguyén tic sau:

= Tang thém 10% trong trudmg hop gia tri cia khoan déu tu nay chiém tir 10% téi 15% Vén cha so
hitu ctia Cong ty;

»  Ting thém 20% trong trudng hop gié tri cia khoan diu t nay chiém tir 15% t4i 25% Vén chi s
hitu ctia Cong ty;

= Tang thém 30% trong truomg hop gia trj cia khoan dau tr nay chiém tir 25% tré 1én Vén chi sé hitu
cua Cong ty.

Céc khoan c¢b tire, trai tic, gia tri quyen wru déi cia ching khoan (néu cé) hoic lai cho vay cia tién giri
vacac! »an tuong duong tién, cdng cu chuyén nhugng, gidy t& ¢6 gia duge diéu chinh tang thém vao
gia trj tai san khi xac dinh gia trj rdi ro thi truémg.

Gia tri rit ro thanh toan

Gidtrir ro thanh toan 13 gi4 tri tuong tng vé&i mire d ton thit c6 thé xay ra khi déi tac khong thé thanh
toan dung han hodc chuyén giao tai san dung han theo cam két. Gia tri rii ro thanh toan duwoc xac dinh
khi ket thic ngay giao dich cua cac hgp dong, giao dich nhu sau:

* Gia | ruiro thanh toan trudc thoi han nhin chuyén giao chimg khoan, tién va thanh 1y hop dé
dugre xac dinh theo nguyén tac sau;

Gid tri rui ro trudc thot han thanh todn: )
= Hé s6 rui vo thanh toan theo @i tac < Gid tri tai san tiém an rui ro thanh todn

Nguyén tic xac dinh gi4 tri riii ro trude thoi han thanh toan trén day duoc ap dung cho céc hgp dong
sau diy:
- Tién guri ¢ ky han tai cac td chire tin dung, cac khoan cho vay ddi véi céc t6 chire, ca nhan khég;
- Hop ddng vay, muon chitng khoan phui hop véi quy dinh ciia phap luat;
- Hop déng ban c6 cam két mua lai chimg khoan phii hgp véi quy dinh cila phap luat;
- Hop dbng mua c6 cam két ban lai chimg khoan phu hgp véi quy dinh ciia phép luat;
- Hop ddng cho vay mua ky qu¥ chirng khoan phit hp véi quy dinh ciia phap luit; va
- Cac khoan phai thu, cic khoan phai thu khac va tai san khéc cé tiém 4n rui ro thanh toan.
= D3&i voi hop dong bao lanh phat hanh ky véi céc td chirc khéc trong t6 hop bao lanh phath  h theo

hinh thirc cam két chic chan ma Cong ty 14 té chirc béo Janh phét hanh chinh, gia tri rii ro thanh todn
dugc xac dinh bing 30% gia tri con lai clia cac hop ddng bao 1anh phat hanh chua dugc thanh toan.
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Cong ty TNHH Mgt thanh vién Quén ly Quy dau tw chimg khoan LP.A )
Thuyét minh Bdo cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 niim 2015 (tiép theo)

= (Gia tri rai ro thanh todn qua thoi han thanh toan duoc xac dinh theo nguyén tic sau:

Gid tri riii ro qud thoi han thanh todn: ]
= H¢ s6 rui vo thanh todn theo thoi gian X Gid tri tai san tiém dn rui ro thanh toan

Nguyén tic x4c dinh gié trf rii ro qua thoi han thanh toan trén diy duge ap dung cho:

Céc khoan phai thu dd qua han, k& ca trai phiéu d4o han, céc gidy t& ¢6 gid, cong cu ng da déo
han ma chura duge thanh toan, cac khoan phai thu cia t6 chife kinh doanh chirng khoan, cac khoan

phai thu cho khach hang trong hoat dgng mdi gisi ban ching khodn;

Tai san qua thai han chuyén giao, ké ca ching khoan trong hoat déng kinh doanh cia tb chirc
kinh doanh chimg khoén, chimg khodn cia khach hang trong hoat déng mdi gi&i chi  ; khoan;

Chtmg khoan, tién chua nhin dugc tir cde giao dich, hop ddng tién guri ¢o ky han tai cac t6 chic
tin dung, cac khoan cho vay dbi v&i cac td chire, ca nhin khac; hop dong vay, mugn ching khoan
pha hop véi quy dinh cia phap luét; hop dbng bin c6 cam ket mua lai chirng khoan phu hop vai
quy dinh ctia phap luat; hgp déng mua ¢ cam két ban lai ching khodn phit hgp véi quy dinh cia
phéap luat; va hop déng cho vay mua ky quy chiing khodn phi hgp véi quy dinh cia phap luét.

H¢ 56 rai ro thanh todn

Hé s6 i ro thanh toan theo dbi tac duge quy dinh tai Théng tr 226 nhur sau:

Lo o - n Hé s6 riii ro
STT | Dai tiac thanh toan che Cong ty thanh todn
1 Chinh pht, cac t6 chirc phat hanh duge Chinh phia bao [dnh, B Tai chinh bao
linh, Ngin hang Nha nuéce, Chinh pho va Ngan hang Trung vong cic nuéde 0%
thudc khdi OECD; ny ban Nhén din tinh, thanh phé truc thude Trung wong
2 S& Giao dich Chirng khoan, Trung tim Liru ky Chimg khoan 0,8%
3 | T chitc tin dung, to chirc tai chinh, t6 chirc kinh doanh chimg khoén thanh lap
& chc nude thude khdi OECD va c6 hé s6 tin nhiém déap tmg cc didu kién 3,2%
khic theo quy dinh ndi b ciia t6 chirc kinh doanh chimg khodn
4 | T6 chire tin dyng, t6 chirc tai chinh, to chirc kinh doanh chirng khoan thanh
ldp ngoai cac nudc OECD; ho#c thanh lap tai cac nudc thucf)c,khéi OECD va 4.8%
khéng dap ung cac diéu kién khac theo quy dinh ndi b cua t6 chirc kinh ’
doanh ching khodn
5 T4 chirc tin dung, td chic tai chinh, tb chire kinh doanh chirng khoan thanh
P n Cxria 6%
13p va hoat dgng tai Viét Nam
6 | Céc tb chirc, c4 nhan khac 8%
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Cong ty TNHH Mgt thanh vién Quin ly Quy diu tr chirng khodn LP.A )
Thuyét minh Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2015 (tiép theo)

Hé s6 rii ro thanh toan theo thai gian duge quy dinh tai Théng tu 226 nhu sau:

STT | Thoi gian qua han thanh toan, chuyén giao chirng khoin I;Ifafhrf;;:
1 1 0-15 ngay sau thoi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 16%
2 16 - 30 ngay sau thdi han thanh toan, chuyén giao chiing khoan 32%
3 31 - 60 ngay sau thdi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 48%
4 | Tir 60 ngay tr&r di sau thoi han thanh toan, chuyén giao ching kho4n 100%

Thoiha hanh toan/nhén chuyén giao chimg khoan 1a T+3 (ddi v6i ¢4 phiéu niém yét), T+1 (ddi véi trai
phiéu meém yét) hodic T+n (ddi v&i cac giao dich thda thuin ngoai h¢ thong giao dich).
(i) Gid tri tai sin tiém Gn riti ro thanh todn

»  Gid |tdi san tiém dn rii ro thanh toan trong hoat dgng vay, cho vay chimg khodn, giao dich ky qup,
giao dich mua bdn Igi:

STT | oai hinh giao dich Gid tri tai sin tiém 4n rii ro thanh toin
1 ién giri ¢6 ky han, khoan tién | Toan b gia tri khoan cho vay, tién gt
cho vay khéng co tai san bio dam
2 o vay chitng khoan Max {(Gia trj thi trréng cia Hop dong — Gia tri tai san
dam bao (néu c6)), 0)
3 Vay chirmng khoan Max {(Gia tri tai san dam bao — Gia tri thi truéng cia Hop
dong), 0}
4 op ddng mua chiing khoan ¢6 | Max {(Gi4 trj hgp dong tinh theo gia mua — Gia trj thi
cam két ban lai trudmg ciia Hop déng * (1 — Hé s6 rii ro thi trudng)),0}
5 op dong ban chimg khoan cé Max {Gia tri thj trudng ctia Hop dong * (1 — Hé s6 rii ro
cam két mua lai thi tredng) — Gid tri hop ddng tinh theo gia ban),0}
6 op dong cho vay mua ky quy Max {(S6 du ng - Gia tri tai san bao dam),0}
‘ho khach hang vay mua chirng
10an)/Céc thoa thuan kinh té cé
ciing ban chét

Sodun sao gom gia tri khoan vay, 13i vay va cac loai phi.

Gidtri1 san dam bao duge x4c dinh theo gia thi trudng. Trong trudmg hop tai san bao dam cha khach
hang khdng c6 gia tham khao theo thi trudng, thi duge xac dinh theo quy dinh ndi bé cua Cong ty.




(ii)

Céong ty TNHH Mgt thanh vién Quién ly Quy diu tir chimg khodn LP.A
Thuyét minh Bso cdo T¥ 18 An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 nim 2015 (tiép theo)

> Gid tri tai san tiém dn riii ro trong hoat dpng giao dich nua bdn chimg khodn:

STT | Thoi gian Gi4 trj tai san tiém 4n rii ro

A. Dbi véi cdc giao dich ban chitng khozn (bén bédn 13 Céng ty hojc khich hang ciia Céng ty
trong hoat d0ng moi gidi)

1 Trude thoi han nhin thanh toan | 0

2 Sau th&i han nhén thanh toan Gia trj thi trromg ctia Hop dong (trong trudng hop Gia thi
truomg thap hon Gia giao dich)

0 (trong truong hgp Gia thi trudng cao hon Gia giao dich)

B. Péi véi cic giao dich mua chirng khoan (bén mua la Céng ty hoiic khach hang cia Céong ty
trong hoat dong méi gioi)

1 Truée thai han nhin chuyén 0
giao chimg khoén

2 Sau thoi han nhén chuyén giao | Gié trj thj truong cia Hop déng ( trong trudng hop Gi thi
chirng khoan trudng cao hon Gia giao dich)

0 (trong truong hop Gia thi trudng thap Gia giao dich)

»  Gid tri ti san tiém dn rii ro thanh todn ciia cdc khoan phdi thu, trdi phiéu da déo han va cde cong
cy no dd ddo han 1a gia tvi khodn phdi thu tinh theo ménh gid, cong thém cdac khodn Idi chua dwoc
thanh todn, chi phi cé lién quan va trie di khoan thanh todn dd thue nhdn tride do (néu co).

Gidm trir gid tri tai sdn tiém @n riii ro thanh todn

Cbng ty dugc didu chinh giam trir phin gia tri tai san bao dam cia dbi tac, khach hang khi xac dinh gia
tri tai san ti€m an rai ro thanh toan trong trudng hop cac hop dong, giao dich nay dap ing day di cac dieu
kién sau:

»  Déi tac, khach hang c6 tai san bao dam thuc hién nghia vu cha minh va tai san bao dam 13 &n, céc
khoan tuong duong tién, giz"iy t& ¢ gia, cong cu chuyén nhuong trén thi truomg tién té, chi  khoan
niém yét, ding ky giao dich trén S& Giao dich Chimg khoan, trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge
B& Tai chinh bao 1anh phat hanh;

" Congtyco quyén dinh doat, quan ly, st dung, ch uyén nhugng tai san bao dam trong trudmg hgp dbi
tac hong thuc hién nghia vu thanh toan day dd va dang théi han da thoa thuén tai cac hop  mng.

Gia tri tai san bao dam tinh giam trir duge xac dinh nhur sau:
Gid tri tai san bao dam = Khoi lugng tai san > Gid tai san x (1 - HE 56 riii vo thi frucng

Gia tai san duoc x4c dinh theo nguyén tic quy dinh cia Thong tu 226 dugc trinh bay tai Thuyét minh
3e(i).

Hé sb rii ro thi trudng duge xac dinh theo quy dinh ciia Théng tr 226 durge trinh bay tai Tht t minh

5(a).
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(iv)

")

(¢)

Céng ty TNHH Mét thanh vién Quan ly Quy diu tu ching khoin LP.A )
Thuyét minh Bio cio TY 1§ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nim 2015 (tiép theo)

Ting thém gid tri riii ro thanh todn

Gid tri rii ro thanh todn phai dirge diéu chinh tang thém trong cac trudmg hgp sau:

= Ting thém 10% trong truémg hop gia tri khoan cho vay dbi véi mét td chirc, c4 nhan va nhém td
chire, ca nhan lién quan (néu co), chiém tir 10% t&i 15% Von chi sé hifu;

= Ting thém 20% trong trudng hop gia tri khoan cho vay déi véi mot to chire, cé nhan va nhom td
chirc, ca nhan lién quan (néu cd), chiém tir 15% t&i 25% Von chi sé hiiu;

= Ting thdm 30% trong trudmg hop gia tri khoan cho vay d8i v&i mét td chirc, ca nhan va nhém té
chirc, ca nhén lién quan (néu co), hodic mdt ca nhan va cac bén lién quan t&i ca nhdn dé (néu co),
chiém trén 25% Von chi s¢ hiru.

Bit trie rong song phuong gid tri tai sdn tiém an riti ro thanh todn

Gi4 trj tai san tidm 4n rii ro thanh todn duge ba trir rong song phuong khi:

=  Ridi ro thanh toan lién quan t&i cing mot doi tac;

* Rii ro thanh toan phat sinh ddi v&i cing mét loai hinh giao dich; va
Viée b trir rong song phuong da duge cac bén théng nhét truée bang vin ban,

Gia trj riii ro hoat djng

Gia tri rui ro hoat dong la gia tri tuong Ung v&i mac dé ton thét cd thé xay ra do 16i k¥ thuét, 161 - théng
va quy trinh nghiép vu, 16i con ngudi trong qua trinh tac nghiép, hoac do thiéu von kinh doanh phat sinh
tircac k an chi phi, 16 tir hoat ddng dau tu, hodc do cac nguyén nhan khach quan khac.

Giatrir rohoatddng ciua Coéng ty duge xac dinh bang 25% chi phi duy tri hoat dong cia Céng ty trong
vong 12 thang lieén keé tinh t&i thang gan nhat, hodic 20% Vo6n phap dinh theo quy dinh cia ph »  14t, tay
thude vao gia tri nao 1én hon.

Chi phi duy tri hoat déng cta Cong ty duoc xac dinh bang tng chi phi phat sinh trong ky, trir di:
= Chi phi khiu hao;

= Dy phong giam gia diu tr ngén han;

= Dy phong giam gi4 ddu tr dai han; va

= Du phong phai thu kho doi.
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Céng ty TNHH Mt thanh vién Quén 1y Quy diu tw chirng khosin LP.A )
Thuyét minh Bio cdo T 1§ An toan Tai chinh tai ngay 31 thing 12 niim 2015 (tiép theo)

4. Bing tinh vén kha dung

STT

Ndi dung

Vén kha dung tai ngay 31/12/2015

Von
kha dung
(VND)

Khoan
giam trir

(VND)

Khoién
ting thém

(VND)

Ngudn vén

Vén chi s& hifu khéng bao gom ¢6 phan
uru dii hoan lai (néu co)

50.000.000.000

Thang du von c6 phan, von khac khong
bao gdm c¢d phéan uu dii (néu cd)

C6 phiéu quy

Qu¥ dur trir b6 sung von dieu 1é

Qu¥ dau tu phat trién

786.076.589

Qu¥ du phong tai chinh

786.076.589

Qu¥ khac thuge vdn chi s6 hitu

ol Bl A Rl Bl By

Lgi nhuén/(16) Iy ké va loi nhuan/(16)
chura phéan phoi trude khi trich 1ap cac
khoan dy phong theo quy dinh clia phap
I t(i)

14.645.161.740

Chénh 1éch danh gia lai tai san (50%
tang thém hodc 100% giam di)

10.

Chénh l&ch ty gia hdi dodi

11.

I iichcia cb déng thitu so

12.

Cac khoan ng c6 thé chuyén doi

13,

in bo phan giam di hodc ting thém
cda cac chirng khoan tai chi tiéu dau tur
tai chinh (i)

3.024.180.000

29.621.551.262

Téng

66.217.314.918

3.024.180.000

29.621.551.262

Tai sdn ngan han

Tién va cac khoin twong dwong tién

Cic khodn diu twr tai chinh ngi’m han

Pau tur ngan han

Chiing khodn tiem dén rii ro thi trucng
theo quy dinh tgi khodn 2 Diéu 8§

Chumg khodn bi giam trir khoi v‘é’n kha
¢ 1g theo quy dinh khodn 5 Diéu 5

Dy phong giam gia dau tu ngan han
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